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Claves para el ciclo 2021/22
EXTERNAS:

 Informe del USDA como de costumbre muy cauto, con bajas que no
condicen con el estado de cultivos en el Hemisferio Sur, ni con los
pronósticos privados. Mercado descreído reaccionó al alza.

No obstante el acumulado de pérdidas de soja dic-feb alcanzan las 20
mill/ton y sólo 5 mill/ton de maíz para la región (?)

Como veníamos adelantando el “weather market” Sudamericano será
decisivo. La gran incógnita son las lluvias de la segunda quincena de febrero.

Con demandas más limitadas, por altas cotizaciones y la fortaleza del dólar,
plantean escenarios de stocks más bajos pero lejos de los posibles.

Precios subiendo en forma significativa, pero con altísima volatilidad. Gran
especulación a la hora de hacerse de ganancias y toma de posiciones,
aunque las tendencias seguirán siendo crecientes.



Claves para el ciclo 2021/22

INTERNAS:
 Aún no está estabilizado el clima. Sigue siendo una incertidumbre las

precipitaciones para el resto del ciclo.
 Terminaron las siembras con leves bajas en los totales por no poder

terminar con las labores.
Se consolida la fina con récord de trigo 22 mill/ton, cebada excelente

también, e incluso se espera un fin de zafra muy bueno en girasol.
En soja y maíz se esperan pérdidas importantes en particular en los cultivos

más tempranos, siendo una interrogante la recuperación de los más tardíos.
 Como era previsible el ritmo de venta y DDJJ al exterior de trigo y maíz

nuevo se vio afectado por la mayor intervención a través de cupos para
exportar, esto genera más incertidumbre y la urgente necesidad de cubrirse,
por la posibilidad de estancamiento en los precios



Proyecciones USDA/Privados Hemisferio Sur 

Fuente: USDA – WASDE 2/2022 – Cifras en millones de toneladas

dic-21 ene-22 feb-22 dic-21 ene-22 feb-22

2-1 2-12 2-1 2-12

USDA 118 115 114 -1 -4 144 139 134 -5 -10

Privados 121 112 110 -2 -11 144 137 127 -10 -17

USDA 55 54 54 0 -1 50 47 45 -2 -5

Privados 55 51 50 -1 -5 50 44 42 -2 -8

USDA 11 9 6 -3 -5

Privados 10 8 5 -3 -5

USDA 173 169 168 -1 -5 204 194 185 -9 -19

Privados 176 163 160 -3 -16 204 189 174 -15 -30
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Oferta y Demanda Mundial: TRIGO

Fuente: USDA – WASDE 2/2022 – Cifras en millones de toneladas

(en mill/tons) 2020/21

feb-22 ene-22

PRODUCCIÓN 776 779 776

CONSUMO 788 787 783

EXPORTACIÓN 207 204 202

UE 38 38 30

RUSIA 35 35 39

AUSTRALIA 26 26 24

UCRANIA 24 24 17

USA 22 22 27

CANADÁ 15 15 26

ARGENTINA 14 14 12

EXISTENCIA FINAL 278 280 290

Días de Consumo 129 130 135

RELAC.STOCK/CONS. 35% 36% 37%

2021/22



Oferta y Demanda Mundial: MAÍZ

Fuente: USDA – WASDE 2/2022 – Cifras en millones de toneladas

(en mill ton) 2020/21

feb-22 ene-22

PRODUCCIÓN 1205 1207 1123

CONSUMO 1195 1196 1137

EXPORTACIÓN 204 204 181

USA 62 62 70

BRASIL 43 43 21

ARGENTINA 39 39 40

UCRANIA 34 34 24

RUSIA 5 5 4

EXISTENCIA FINAL 302 303 292

Días de Consumo 92 92 94

%.STOCK/CONSUMO 25% 25% 26%

2021/22



Oferta y Demanda Mundial: SOJA

Fuente: USDA – WASDE 2/2022 – Cifras en millones de toneladas

(en mill/ton) 2020/21

feb-22 ene-22

PRODUCCIÓN 364 373 366

BRASIL 134 139 138

USA 121 121 115

ARGENTINA 45 47 46

INDUSTRIALIZACIÓN 320 326 315

EXPORTACIÓN 165 171 164

CHINA: Mayor Import. 97 100 100

EXISTENCIA FINAL 93 95 100

Días de Industrial. 96 96 105

%.STOCK/INDUST. 29% 29% 32%

2021/22



Muchas gracias!


